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@ Bedrijfsleven houdt vertrouwen in groei bedrijfsactiviteit

De Stand van Sectoren laat in het tweede kwartaal van 2018 een gunstig beeld Sector Barometer
zien, ondanks dat de onzekerheid voor veel sectoren is toegenomen met name ! ! ! !

‘ _momenteel door de geopoliticke ontwikkelingen. Uit de stand van de Sector Barometers blijkt ﬂl'l - _
nog voldoende dat veel qndernemers mqmenteel nog'voldoende vertrouwen hebbgn in de . m“
. toekomstige bedrijfsactiviteit. Het sentiment over de marktomstandigheden in de
vertrouwen..."  poywsector en de industrie zijn het gunstigst, op de voet gevolgd door de - _
zakelijke dienstverlening en de TMT-sector. In de agrarische sector is het ‘ ﬁ#
sentiment het laagst, maar dit is alles behalve een zorgwekkend beeld. industrie
Het macro-economisch beeld blijft positief en dat biedt een goede basis voor veel Iil - N |
sectoren. De sectoren die relatief veel activiteiten in of met het buitenland hebben  ,aiijke diensten
‘ _economisch - zoals de industrie, food, transport & logistiek — profiteren van de aanhoudende
beeld blijft mondiale economische groei en de expansie van de wereldhandel. De meer op @ - _
. het binnenland gerichte sectoren — zoals retail, leisure, bouw — zijn juist gebaat
pos!tlef en dat bij het goede vertrouwen dat Nederlandse consumenten momenteel hebben. Dat ™7
biedt een zorgt voor verdere groei van de bestedingen. Ook het feit dat de Nederlandse m - _
goede basis ...” overheid haar bestedingen extra opvoert is voor een aantal sectoren — zoals _
zakelijke dienstverlening, TMT, bouw — voldoende reden om de toekomstige feisure
bedrijfsactiviteit met vertrouwen tegemoet te zien. - _
< veel De meeste prestatie-indicatoren per sector zitten in een opwaartse trend. Toch retal
tatie- zien we her en der wat ruis ontstaan. In de agri- en foodsector is de export nog
. p_res atie . steeds een drijvende kracht, maar de groei in de export is begin 2018 afgevlakt. % - -
indicatoren in - ook in de industrie is de exportgroei begin 2018 zwakker. In de bouwsector is de transport
opwaartse orderportefeuille nog goed gevuld, maar het aantal nieuw te bouwen woningen
trend, maar ook Vlakt af. In de dienstensector (TMT en zakelijke diensten) staan de indicatoren P - -
zien we ruis...’ nog overwegend positief. Het aantal uitzenduren groeit nog steeds, maar het food
tempo van deze groei ligt in 2017 en begin 2018 ten opzichte van 2016 laag. oo
. De invloed van Brexit op Nederland is relatief groot, waarschijnlijk groter dan op 91" - -
...|n\{loed de rest van de eurozone. Dit komt doordat het Verenigd Koninkrijk (VK) een agrarisch | 5 5
Brexit op belangrijke exportpartner is voor Nederland. Het VK is goed voor bijna 3% van mzeerslecht =slecht =neutraal mgoed = zeer goed
Nederland is het Nederlandse BBP. Over de uitkomsten van de Brexit kunnen we tot nu toe De Sector Barometer weerspiegelt de marktomstandigheden per sector
relatief groot...” N°9 steeds alleen maar speculeren. Duidelijk is in ieder geval dat de onzekerheid aan de hand van 1) realisaties (in omzet, winst, faillissementen), 2)
is toegenomen en daar gedijt geen enkele sector bij. sentiment (in bedrijvigheid, tarieven, investeringen) en 3)

verwachtingen komende 3 maanden (in omzetgroei, marges)
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Vertrouwen en sentiment over economie goed, maar druk op arbeidsmarkt hoog

@ Zakelijke diensten ‘ » Dienstensector profiteert van hoogconjunctuur
4
® ©@® » Sentiment positiever t.0.v. voorgaande kwartaal (groen), neutraal (oranje) of negatiever (rood)
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eTrends in macro-economie en sectorprognoses
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Vertrouwen en sentiment over economie nog steeds goed, maar druk op de arbeidsmarkt is hoog

| 206 | 2017 | 2018 | 2019
BBP: 24 3,2 3,3 2,6

- Particuliere consumptie 1,5 1,9 2,2
- Overheidsconsumptie 1,1 0,9 3,0
- Investeringen 52 6,1 57
- Uitvoer 4.1 5,8 5,2
- Invoer 3,9 5,2 57
Consumentenprijzen (CPI) 0,3 1,4 1,6
Lonen particuliere sector 1,6 1,6 2,2
Werkloosheid (% ber.bev.) 6,0 4,9 3,8

Voor meer macro-economische trends en analyses over Nederland - klik hier

Volumeprognoses per sector:
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Bron: ABN AMRO Economisch Bureau, ABN AMRO Sector Advisory

» Het economisch beeld is gunstig. De wereldhandel groeit nog

sterk en bovendien voert de Nederlandse overheid haar
bestedingen extra op. Daardoor kan het BBP dit jaar opnieuw
met zo’n 3,3% toenemen.

Bij een geringere expansie van de wereldhandel valt de groei
van de Nederlandse economie in 2019 lager uit. Maar met
ruim 2,6% blijft de groei stevig.

Ook de groeicijfers voor Nederlandse sectoren in 2018 en
2019 zijn goed, maar veel sectoren kampen met een
personeelstekort en dat drukt de groei.

Door de opgelopen spanning op de arbeidsmarkt gaat de
loonstijging eindelijk wat meer vaart krijgen dit jaar.

Producenten-, consumentenvertrouwen en BBP-groei:

12 - r 28 4% - r 114
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- 108
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2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018

- Producentenvertrouwen (l.as) ~==Economische groei (l.as, % j-0-j)

= Consumentenvertrouwen (r.as) = Economisch sentiment (r.as, index)
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Verwachtingen ondernemers over omzetontwikkeling getemperd

Oordeel van
ondernemers
in sectoren
over omzet,
prijs,
personeel en
concurrentie

>0 = meer
positief
gestemde
ondernemers;
verwachting
lopende
kwartaal (K2)

NB: bij
afwezigheid van
een horizontale
as staat de
indicator in
positief terrein
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Het sentimentsbeeld is nog steeds positief.
Ondernemers in veel sectoren zijn overwegend
optimistisch gestemd over de trend in de afzetprijs,
de personeelssterkte en de concurrentiepositie.

In alle sectoren — op de foodsector na — is het
sentiment over de omzet afgenomen ten opzichte
van voorgaand kwartaal. In de transportsector en
de horeca zijn meer ondernemers negatief dan
positief over de omzetontwikkeling in het lopende
kwartaal.

De groei van het aantal bedrijven houdt aan. In
totaal zijn er in het tweede kwartaal 1,4% meer
bedrijven bijgekomen op kwartaalbasis. De sterkste
groei in het aantal bedrijven vond plaats in de
landbouw, gevolgd door de zakelijke
dienstverlening.

Bij de faillissementen valt de sterkere procentuele
toename op in de industrie, alhoewel de absolute
aantallen nog meevallen. Het betreft hier vooral
machinebouwers en metaalbewerkers.

Groei aantal
bedrijven
(kwartaal 2
2018 t.0.v.
kwartaal 1
2018)
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@ Sectorbeeld — sectorindicatoren
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De donkergroene lijnen in bovenstaande figuren geeft het 12-maands voortschrijdende gemiddelde weer. Hiermee wordt de trend in de betreffende indicator in beeld gebracht.

De meeste prestatie-indicatoren per sector zitten in een opwaartse trend. In de agri- en foodsector is de export nog steeds een drijvende kracht, hoewel de groei in de
export aan het einde van 2017 is gedaald. In de industrie zijn het vooral de bedrijven die zich richten op de export die bovengemiddeld presteren. In de bouwsector is de
orderportefeuille nog steeds goed gevuld, het aantal nieuw te bouwen woningen vlakt iets af. Ook de transportsector ziet de vervoerde volumes nog steeds toenemen. In
de retailsector stijgen de verkopen, waarbij het groeitempo van de internetverkopen een stuk hoger ligt. Voor de leisure-sector is de toename van het aantal toeristen
belangrijk: zowel het aantal overnachtingen als het aantal gasten stijgt. In de dienstensector (TMT en zakelijke diensten) staan de indicatoren nog overwegend positief.
Het aantal uitzenduren groeit nog steeds, maar het tempo van deze groei ligt zowel in 2017 als aan het begin van 2018 ten opzichte van 2016 relatief laag.

Bronnen: CBS, ABU, NEVI, FAO, CPB, Thomson Reuters Datastream, ABN AMRO Sector Advisory 5 F ABN-AMRO



@Sectorbeeld —invloed van Brexit per sector
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Kleur blokken in matrix geeft mate
van effect op NL bedrijvigheid weer:

- W= zeer sterk effect ‘..’
- l= sterk effect ,..

- = neutraal

- M= laag effect

- W= zeer laag effect landbouw
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De invloed op Nederland van Brexit is relatief groot, waarschijnlijk groter dan op de rest van de eurozone. Dit komt doordat het Verenigd Koninkrijk (VK) een belangrijke
exportpartner is voor Nederland. Het VK is goed voor bijna 3% van het Nederlandse BBP. Over de uitkomsten van de Brexit kunnen we tot nu toe nog steeds alleen maar
speculeren. Duidelijk is in ieder geval dat de onzekerheid is toegenomen en daar gedijt geen enkele sector bij.

Voor meer informatie over de impact van de Brexit op sectoren zie: ‘Brexit plaatst bedrijfsleven voor strategische keuzes * (juli 2017)

Bronnen: ABN AMRO Sector Advisory
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eAgrarisch — Zorgen om winstgevendheid drukken sentiment
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Sector Barometer

Ondernemersklimaat:

mzeer goed mgoed ' neutraal slecht mzeer slecht

» De Sector Barometer is voor tweede
kwartaal op rij gedaald . Met name het
sentiment drukt de sectorbarometer :
ondernemers maken zich zorgen om de
winstgevendheid.

» De prijzen van verschillende agrarische
producten staan onder druk. De prijzen
van melk zullen door een toename van
de productie dalen en ook de prijzen
van verschillende akkerbouwproducten
(uien, tarwe, aardappelen) staan onder
druk.

» ABN AMRO verwacht dat door een
toename van de volumes de omzet wel

gelijk zal blijven. "
2

2

Financiéle resultaten (oordeel ondermnemers)

Winstgevendheid (afgelopen 3 mndn)

-30 -

-40
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
e \/\/instoordeel

» Het winstoordeel van de agrarische
ondernemers is lager dan vorig kwartaal,
maar nog wel positief. De prijzen zijn
vorig jaar flink gestegen, maar zullen dit
jaar onder druk komen te staan.

Bronnen: CBS, ABN AMRO Sector Advisory

Omzet en afzetprijs (komende 3 mndn)
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e— Omzet Afzetprijs

» Hoewel de prijzen onder druk staan de
komende periode, is het oordeel van
ondernemers nog wel positief.

» Vorig jaar was het een zeer positief jaar
voor agrarische ondernemers

Toegevoegde waarde

6 - % j-0-j
4 4
: /
0 T \/ T T )
5 \n_——
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BBP NL (totaal) | andbouw

» De toegevoegde waarde (tegen vaste prijzen)van de
agrarische sector is in 2017 gedaald en veerde tegen het
einde van het jaar op.

» De daling komt met name door lagere volumes. De prijzen
zijn wel flink gestegen.

Faillissementen

10 aantal

o N A OO

2016 2017 2018
| andbouw
» Het aantal faillissementen in de agrarische sector was al

laag en is in het eerste kwartaal van 2018 ook weer laag.

2015

» Vaak stoppen agrarische ondernemers met hun
onderneming, daardoor is de faillissementsgraad laag.
Maar ook het aantal opheffingen is momenteel relatief
laag in de agrarische sector.

7 “ ABN-AMRO



e Food — Lagere grondstofprijzen geven lucht aan marges

Tweede kwartaal — 17 mei 2018

Nadia Menkveld (06 —~13545147) /

Sector Barometer

Ondernemersklimaat:

mzeer goed mgoed ' neutraal slecht mzeer slecht

De score van de Sector Barometer voor
Food is positief en hoger dan vorig
kwartaal.

De foodsector is gevoelig voor een
Brexit. Een belangrijk deel van de
export is bestemd voor het Verenigd
Koninkrijk. Als producten duurder
worden door bijvoorbeeld hogere
importtarieven zal worden gezocht naar
producten buiten de EU.

ABN AMRO verwacht een lichte stijging
van de omzet voor de foodsector.
Lagere afzetprijzen als gevolg van
gedaalde grondstofprijzen worden
gecompenseerd door hogere volumes.

Financiéle resultaten (oordeel ondermnemers)

Winstgevendheid (afgelopen 3 mndn)
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» Het winstoordeel van foodondernemersis »
licht positief . De marges van
foodondernemers stonden onder druk door
hogere inputprijzen, daar zal de komende
periode wat lucht in komen.

Bronnen: CBS, ABN AMRO Sector Advisory

Omzet en afzetprijs (komende 3 mndn)

2014 2015 2016 2017 2018
— OMmzet Afzetprijs

Het oordeel over de afzetprijzen is
redelijk volatiel. In het eerste kwartaal
van 2018 viel het oordeel flink terug. De
prijzen van zuivel en vlees staan onder
druk.

Omzetontwikkeling
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» De omzet van de voedingsmiddelenindustrie steeg in het
eerste kwartaal van 2018. Dit was met name te danken
aan een hogere productie.

» In het eerste kwartaal van 2018 steeg de productie met
circa 6%. Hierdoor kwam de omzet in het eerste kwartaal
van dit jaar op een zeer hoog niveau te liggen.

Faillissementen

20 aantal
15
10
5
0
2015 2016 2017 2018
m Food

» Het aantal faillissementen blijft ook in 2018 relatief laag.
Niet alleen het aantal faillissementen, maar ook de
faillissementsgraad is laag bij foodondernemers.

» Omdat er veel kleine ondernemers in de sector actief zijn,
is het aantal opheffingen een stuk hoger, dan het aantal
faillissementen.

8 “ ABN-AMRO



e Industrie — Verdere groei in bedrijfsactiviteit ondanks toegenomen onzekerheid
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Sector Barometer

Ondernemersklimaat:

mzeer goed mgoed ' neutraal slecht mzeer slecht

Financiéle resultaten (oordeel ondermnemers)

Winstgevendheid (afgelopen 3 mndn)
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» Doordat het ondernemersklimaat gunstig »

is, stijgt de winstgevendheid. Veel
ondernemers hebben de winst zien

verbeteren in de afgelopen 3 maanden.

Deze situatie houdt vooralsnog aan.

Bronnen: CBS, ABN AMRO Sector Advisory

Het ondernemersklimaat is goed, maar
alertheid blijft geboden. De Sector
Barometer is ten opzichte van vorig
kwartaal verbeterd en het optimisme
overheerst nog steeds in de industrie.

Veel indicatoren bevestigen het goede
klimaat in de industrie. De stand van de
PMI duidt op groei, de toename van de
productie houdt aan en de orderporte-
feuilles zijn goed gevuld. Het groei-
tempo zwakt echter iets af de laatste
paar maanden, met name in de export.

ABN AMRO verwacht dat de bedrijfs-

activiteit komend kwartaal op peil blijft,
mede gezien de nog relatief hoge stand
van de voorlopende indicatoren.

Omzet en afzetprijs (komende 3 mndn)

2014 2015 2016 2017 2018
— Omzet Afzetprijs

Het sentiment over omzet is afgenomen
in april, maar desondanks blijft een
merendeel optimistisch. De afzetprijs
stijgt, mede doordat de grondstofkosten
ook verder stijgen komend jaar.
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» Veel bedrijven in de industrie hebben een hoge export-
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intensiteit en de omzet uit het buitenland is een belangrijke
driver voor groei. Deze afhankelijkheid maakt de sector
echter extra gevoelig voor economische of geopolitieke
schokken in het buitenland. De verwachtingen voor de
mondiale economie zijn echter gunstig en dat biedt een
goede basis voor groei.

Faillissementen

aantal

2015 2016 2017 2018

m [ndustrie

» De faillissementen zijn in het eerste kwartaal op jaarbasis

gestegen. Tot en met het maart ligt het aantal
faillissementen 24% hoger ten opzichte van 2017.

» Vooral in januari steeg het aantal faillissementen in de

metaalproductenindustrie relatief hard.
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e Bouw — Hoogconjunctuur in de bouw houdt aan

Tweede kwartaal — 17 mei 2018

Madeline Buijs (06 - 109 717 86) /

Sector Barometer

Ondernemersklimaat:

mzeer goed mgoed ' neutraal slecht mzeer slecht

De Sector Barometer voor de bouw-
sector is positief. Dit betekent dat de
conjunctuur er goed voorstaat.

De bouwproductie steeg in de eerste
twee maanden van 2018 met 10,4% j-0-j
nadat de bouwproductie in 2017 met
5,6% steeg. Het aantal faillissementen
nam in de eerste vier maanden van 2018
met 27,4% j-o-j af.

Bouwondernemers zijn positief gestemd
over het economisch klimaat, hun
verwachte investeringen en hun
concurrentiepositie. Ondernemers zijn
iets minder positief gestemd over hun
winstgevendheid.

Fan !

Financiéle resultaten (oordeel ondermnemers)

Winstgevendheid (afgelopen 3 mndn)

40 -
20 - /\/\/\
0 . A\ [
\'"/
-20 4
0
T -20
_60 i

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
e \/\/instoordeel

Bouwbedrijven zijn steeds positiever over »
hun winstgevendheid. Sinds begin 2016

is hun oordeel hierover positief, wat een
logisch gevolg is van de gestegen
bouwproductie.

Bronnen: CBS, ABN AMRO Sector Advisory
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Omzet en afzetprijs (komende 3 mndn)

e adi
1/ I I I I

2014

2015 2016
— OMzet

2017
Afzetprijs

2018

Bouwbedrijven blijven positief over de
afzetprijzen die zij kunnen vragen. Dit is
positief voor hun omzet. Wel zijn ze iets
minder positief over hun verwachte
omzet.

Omzetontwikkeling

15 - % j-0-j

10 A

2016 2016 2016 2017 2017 2017 2018

Totaal 1 of meer werkz. pers. =10 of meer werkz. Pers.

De bouw is zeer conjunctuurgevoelig, waardoor de omzet
van bouwondernemers nu veel harder stijgt dan de groei
van de Nederlandse economie. De hoge groei
verwachtingen voor de Nederlandse economie zorgen
ervoor dat de uitgangspunten voor de bouw zeer positief
zijn.

Faillissementen

100 aantal
80
60
40

20

2015 2016 2017 2018

H Bouw

In april 2018 gingen 17 bouwbedrijven failliet, in maart
waren dit er nog 23. Het aantal faillissementen ligt al
langere tijd op een laag niveau.

In september gingen 4 bouwbedrijven in de woning- en
utiliteitsbouw failliet. Er ging 1 gww-bouwer failliet.

10 “ ABN-AMRO



a Retail — Ondersteunende conjunctuur, maar waakzaamheid geboden

Tweede kwartaal — 17 mei 2018 Sonny Duijn (06 — 511 863 89) /
Sector Barometer Omzetontwikkeling
» De score van de Sector Barometer voor e I
de retailsector daalde iets, maar staat 6
nog steeds op een goed niveau. De 4
gunstige conjunctuur helpt hierbij.
2 4
» Retailers werden minder positief over A~
i i 0
hun verwachte investeringen en het ~
economisch klimaat ten opzichte van de 2
laatste meting, maar die scores staan 2016 2017 2018
wel op hoge niveaus. Waarde —— Vsl
» Ondanks de optimistische stemming, » In de eerste twee maanden van 2018 was er jaar-op-jaar
zorgen grote concurrentie en de sprake van een stijging van de verkoopvolumes in de
veranderende consument voor detailhandel met 2,5%. De sterkste groei zit hierbij online.
_ verschillen binnen de sector. De focus De internet omzet steeg in die periode liefst 20,9%.
Onderneme sklimeal. op een omnichannel-strategie en een Retailers kunnen hier met een omnichannel-strategie op
mzeer goed mgoed ' neutraal slecht mzeer slecht . . .. .. o
onderscheidend profiel zijn belangrijk. _@ anticiperen.
Financiéle resultaten (ordeel ondememers) oo Faillissementen
Winstgevendheid (afgelopen 3 mndn) Omzet en afzetprijs (komende 3 mndn) 100 aantal
20 1 60 -
10 - /\/\/\/\/ 40 v
~ 60
ALY AMAAMAM
-10 40
0 + - = - —
-20 1 r vV V VvV 20
-30 A -20 1 0
-40 - -40 - 2015 2016 2017 2018
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018 = Retail en autohandel
e \/\/instoordeel e OMmzet Afzetprijs
: - i . . » In het eerste kwartaal van 2018 daalde het aantal
» Retailers werden wat positiever over hun » Retailers zijn per saldo positief in hun faillissementen in de detailhandel met 8%. In de
winstgevendheid. Extra omzet draagt verwachtingen over de ontwikkeling van autohandel was die daling procentueel nog veel sterker. In
traditioneel vaak bij aan de winst, al hoeft de omzet. In de eerste kwartalen van de het eerste kwartaal van 2017 waren daar 37
dat niet het geval te zijn als die extra afgelopen zes jaar was dit niet het geval. faillissementen, in het eerste kwartaal van dit jaar 12.
omzet online wordt gemaakt. Niettemin was de score laag.

Bronnen: CBS, ABN AMRO Sector Advisory 11 “ ABN-AMRO



9 Leisure — Groei toerisme en consumptie helpen sector

Tweede kwartaal — 17 mei 2018

Sonny Duijn (06 — 511 863 89) /

Sector Barometer

Ondernemersklimaat:

mzeer goed mgoed ' neutraal slecht mzeer slecht

*Horeca wordt als proxy gebruikt bij de berekening van de Sector BarometerN”megen en Ap6|d00m.

De score voor de Sector Barometer
voor de sector leisure ging omhoog. Zo
steeg in de ‘proxy’ horeca het
optimisme over het economisch klimaat.

De sector wordt ondersteund door de
gunstige economische ontwikkeling en
de stijging van de consumptie.

Tegelijkertijd is onderscheidend
vermogen van groot belang. Het
aanbod groeit soms ook. Denk
bijvoorbeeld aan de toename het aantal
hotelkamers in Amsterdam, Utrecht,
Rotterdam en Limburg. Maar ook de
toename van restaurants in steden als
Alkmaar, Breda, Dordrecht, Haarlem,

Financiéle resultaten (oordeel horeca-ondernemers)

Winstgevendheid (afgelopen 3 mndn)

0 : : /\Vf\/\/\
-20 4 \&\/\/
40 A

-60
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
e \/\/instoordeel

40 -
20 -

» Ondernemers in de horeca waren
positiever over hun winstgevendheid, dan
aan het begin van de afgelopen jaren. De
goede economische omstandigheden
helpen daarbij.

Bronnen: CBS, ABN AMRO Sector Advisory

Omzet en afzetprijs (komende 3 mndn)

60 -
40 -
20 - [\ /\ /\ N
O -
-20 A
0 J
2014 2015 2016 2017 2018
e— Omzet Afzetprijs
Zoals vaker aan het begin van het jaar

waren ondernemers voorzichtig over de
omzetontwikkeling, maar positief over de
afzetprijzen. Deze score zal de komende
kwartalen naar verwachting stijgen.

Omzetontwikkeling

10 - % j-0-j

2015 2016 2017

Waarde e PrijS e \/0lume

» De eerste kwartaalcijfers voor de leisure-branches zijn
nog niet bekend, maar wij verwachten een duidelijke groei.
De sector profiteert bijvoorbeeld van de groei van
buitenshuisconsumptie, en van de aanhoudende stijging

van het toerisme in 2018 en 2019.

0\

Faillissementen

60 aantal
40
20
0
2015 2016 2017 2018
m | eisure

» In het eerste kwartaal van 2018 lag het aantal
faillissementen in de sector leisure 22% lager dan in
dezelfde periode een jaar eerder. Bijvoorbeeld bij cafés,
restaurants en bedrijfskantines was sprake van een daling
in faillissementen, geholpen door de positieve
economische omstandigheden.

12 “ ABN-AMRO
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QTransport — Positieve vooruitzichten ondanks

Tweede kwartaal — 17 mei 2018

stijging faillissementen

Madeline Buijs (06 - 109 717 86) /

Sector Barometer

» De Sector Barometer voor de
Nederlandse logistieke sector is positief
en is toegenomen ten opzichte van het
vorige kwartaal.

» De omzet van logistieke ondernemers is
in 2017 in alle branches gestegen,
uitgezonderd de overslagbedrijven. Het
aantal faillissementen in de sector is
laag, maar steeg wel in de eerste vier
maanden van 2018 met 7,1% j-0-j.

» Logistieke ondernemers zijn positiever
over hun verwachte winstgevendheid en
hun concurrentiepositie. Ondernemers
zijn minder positief over hun verwachte
investeringen en het economisch
klimaat.

Ondernemersklimaat:

mzeer goed mgoed ' neutraal slecht mzeer slecht

Financiéle resultaten (oordeel ondermnemers)

Winstgevendheid (afgelopen 3 mndn) Omzet en afzetprijs (komende 3 mndn)
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-40 - -20
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
e \/\/instoordeel — OMzet Afzetprijs

» Logistieke ondernemers zijn de afgelopen » Logistieke ondernemers blijven positief
kwartalen wisselend gestemd over hun over de prijzen, maar zijn in het eerste
winstgevendheid. In het eerste kwartaal kwartaal van 2018 minder positief over
van 2018 waren de ondernemers weer hun omzetverwachting. Deze verwachting
positief. is wel zeer volatiel.

Bronnen: CBS, ABN AMRO Sector Advisory

R

Omzetontwikkeling

10 4 % j-0-j

-10 A
-15 4

2015 2016 2017

...over land
e door lucht

- .QVEr water

e 0pslag & diensten

» Sinds 2017 groeit de omzet in bijna alle logistieke
branches. De sector profiteert van de toename van de
wereldhandel. Ook de sterke groei van de bouwsector en
online verkopen zorgen ervoor dat met name de op het
binnenland gerichte branches harder groeien.

Faillissementen

50 aantal
40
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20
10

0
2015 2016

m Transport

2017 2018

» In april 2018 gingen 11 logistieke bedrijven failliet, in maart
waren dit er 15. Dit is lager dan het
langetermijngemiddelde.

» De meeste bedrijven die failliet gingen in april 2018 waren
actief in het goederenvervoer over de weg.

13 “ ABN-AMRO



@TI\/IT — Gunstige economische condities stuwt sentiment hoger

Tweede kwartaal — 17 mei 2018

Kasper Buiting (06 — 485 074 92) /

Sector Barometer

» De huidige ontwikkelingen in de
economie zijn gunstig voor de TMT-
sector.

» Het ondernemersvertrouwen in de TMT-
sector blijft stabiel op een hoog niveau.

» Het personeelstekort wordt voor steeds
meer bedrijven een probleem; met
name voor de IT-bedrijven.

Ondernemersklimaat:
mzeer goed mgoed ' neutraal slecht mzeer slecht

Financiéle resultaten (oordeel ondermnemers)

Winstgevendheid (afgelopen 3 mndn) Omzet en afzetprijs (komende 3 mndn)
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e \/\/instoordeel — Omzet Afzetprijs

» Het oordeel over de omzet fluctueert
sterk, maar is al lange tijd gematigd tot
sterk positief. Ook de prijsontwikkeling in
de sector laat een gezonde stijgng zien.

» De ondernemers in de sector zijn in de
loop der jaren steeds positiever
geworden over de winstgevendheid van
hun onderneming.

Bronnen: CBS, ABN AMRO Sector Advisory
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Omzetontwikkeling
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Uitgeverijen, film,radio, tv e Telecom e |T-/informatiediensten

» Na een sterke periode groeit de TMT-sector ongeveer
even snel als de economie. De verschillen tussen de
onderliggende branches zijn echter groot. Waar de
IT-branche een sterke omzetgroei laat zien; blijven de
mediabedrijven achter. Telecom laat al jaren krimp zien.

Faillissementen

40 aantal
30
20
10
0
2015 2016 2017 2018
m|CT

» Het aantal faillissementen is de afgelopen jaren sterk
gedaald. In 2017 leek het aantal zich te stabiliseren ten
opzichte van 2016. Als de economische groei op dit
niveau blijft, kan dit aantal mogelijk nog iets verder dalen
in 2018.
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@Zakelijke diensten — Dienstensector profiteert van hoogconjunctuur

Tweede kwartaal — 17 mei 2018

Kasper Buiting (06 — 485 074 92) /

Sector Barometer

Ondernemersklimaat:

mzeer goed mgoed ' neutraal slecht mzeer slecht

De zakelijke dienstverlening profiteert
van de groei van de Nederlandse
economie.

Het ondernemersvertrouwen in de
sector is dan ook op het hoogste niveau
in jaren.

De uitzendbranche, als smeerolie van
de Nederlandse economische motor,
groeit het sterkst.

De accountancy en beveiligingsbranche
profiteren weinig van het gunstige
economische klimaat.

Financiéle resultaten (oordeel ondernemers)

Winstgevendheid (afgelopen 3 mndn)
30 4

20 -
10 -
0 NS~ : :

T v
-10 - _\/\/“\/\/
_20 4

-30 -

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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» Ondernemers in de sector zijn zeer
positief over de winstgevendheid. De

niveaus van de afgelopen kwartalen zijn

de hoogste in jaren.

Bronnen: CBS, ABN AMRO Sector Advisory

40
30
20
10

0

-10

Omzet en afzetprijs (komende 3 mndn)
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De grilligheid in het oordeel over de
omzet is hoog. Hier is een duidelijk
seizoenspatroon zichtbaar. Veel

ondernemers zien de afzetprijzen stijgen.

Omzetontwikkeling
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» De zakelijke dienstverlening profiteert als gebruikelijk sterk
van de economische hoogconjunctuur. De groei van de
toegevoegde waarde van de sector is nog een stuk sterker
dan de forse groei van het BBP.

Faillissementen

150 aantal
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0
2015 2016 2017 2018

m Zakelijke diensten
» De sterke ontwikkeling van de sector komt ook tot uiting in
het aantal faillissementen. Dit aantal is op jaarbasis
inmiddels gedaald naar 727 in 2017; fors lager dan de
aantallen in voorgaande jaren.
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eAppendix — Contactgegevens, disclaimer en extra informatie
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Retail
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Sander van Wijk
Franka Rolvink-Couzy
Rishma Hoeba
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Jan de Ruyter
Nadia Menkveld
Martijn Leguit
Rob Morren
Nadia Menkveld
Martijn Leguit
Steven Peters
Kasper Buiting
Justine Vijver
Han Mesters
Kasper Buiting
Justine Vijver
Henk Hofstede
Sonny Duijn
Stef Driessen
Sonny Duijn

Hoofd Sector Advisory
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Secretaresse
Sector Banker
Sector Banker
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Sector Analist
Sector Banker
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Sector Analist
Sector Banker
Sector Econoom
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Bart Banning
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This document has been prepared by ABN AMRO. It is solely intended to provide financial and general information on the sector developments in the Netherlands. The information in this document is strictly proprietary and is being supplied to you solely for
your information. It may not (in whole or in part) be reproduced, distributed or passed to a third party or used for any other purposes than stated above. This document is informative in nature and does not constitute an offer of securities to the public, nor a

solicitation to make such an offer.

No reliance may be placed for any purposes whatsoever on the information, opinions, forecasts and assumptions contained in the document or on its completeness, accuracy or fairness. No representation or warranty, express or implied, is given by or on
behalf of ABN AMRO, or any of its directors, officers, agents, affiliates, group companies, or employees as to the accuracy or completeness of the information contained in this document and no liability is accepted for any loss, arising, directly or indirectly, from
any use of such information. The views and opinions expressed herein may be subject to change at any given time and ABN AMRO is under no obligation to update the information contained in this document after the date thereof.

Before investing in any product of ABN AMRO Bank N.V., you should obtain information on various financial and other risks and any possible restrictions that you and your investments activities may encounter under applicable laws and regulations. If, after
reading this document, you consider investing in a product, you are advised to discuss such an investment with your relationship manager or personal advisor and check whether the relevant product —considering the risks involved- is appropriate within your
investment activities. The value of your investments may fluctuate. Past performance is no guarantee for future returns. ABN AMRO reserves the right to make amendments to this material.
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