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9 Macro-economie - Mondiaal

Vertrouwensbarometers blijven wereldwijd sterk
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6% - PY @ China
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5% -

» Het jaar 2017 eindigde in opperbeste stemming. De

meeste vertrouwensindicatoren schetsen een
aanhoudend positief beeld. De meest recente harde
macro-cijfers uit de grote economieén bevestigen het
beeld van een redelijke, evenwichtige groei.

Voor 2018 verwacht het Economisch Bureau van ABN
AMRO dat de wereldeconomie per saldo iets harder zal

4% | Wereldhandel . T . ; ;
5 y Wereldeconomie groeien. Azié is de meest conjunctuurgevoelige regio van
& 4, | Latins-Amerika Brazilie de wereldeconomie. De Chinese economie zal in 2018
S @ Opkomend een belangrijke rol spelen in de ontwikkeling van de
o [ W Europa
S 2% V: Vs wereldconjunctuur. Het Economisch Bureau gaat uit van
S Japan..R | ed“mzo”e een geleidelijke groeivertraging in China. Een sterkere
4 usian . . ..
o 1% vertraging zou een risicofactor zijn.
m
0% - - - - Andere risicofactoren: toename van protectionisme, een
0, 0, 0, 0, 0, .
0% 2% 4% 6% 8% harde Brexit (of een no-deal resultaat) en een toename
BBP groei 2018 (% joj) van geopolitieke spanningen of een escalatie daarvan.
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Bronnen: CBS, Thomson Reuters Datastream, ABN AMRO Economisch Bureau
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Voor meer informatie over macro-economische trends, neem contact op met de macro-economen van ABN AMRO. Meer informatie via deze link: contact informatie.


https://insights.abnamro.nl/contact/

9 Macro-economie - eurozone

Ondernemersvertrouwen in de eurozone gestegen tot historisch hoge niveaus
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» Het Economisch Bureau van ABN AMRO verwacht dat

de economie van de eurozone in 2018 sneller groeit dan
het trendmatige niveau. Hierbij is komend jaar een
grotere rol weggelegd voor de investeringsuitgaven. De
ruime financiéle condities (ECB-beleid), de stijgende
bedrijfswinsten en het torenhoge ondernemersver-
trouwen bieden een goede basis.

De particuliere consumptie neemt in 2018 in ongeveer
hetzelfde tempo toe als in 2017. De toename wordt
gesteund door een verder aantrekkende banengroei, de
lage rentes en positieve vermogenseffecten vanuit de
woning- en aandelenmarkten.

De uitvoer wordt iets gedrukt door de appreciatie van de
euro, terwijl de invoer nog altijd wordt gesteund door de
krachtige binnenlandse bestedingen.
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Bronnen: CBS, Thomson Reuters Datastream, ABN AMRO Economisch Bureau
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Voor meer informatie over macro-economische trends, neem contact op met de macro-economen van ABN AMRO. Meer informatie via deze link: contact informatie.


https://insights.abnamro.nl/contact/

e Macro-economie - Nederland

Nederlandse economie blijft op stoom

» Volle kracht vooruit in 2018

2016 2017 2018 2019 VP ) _
- ) as 2o 0 De economie blijft verrassen. Naar verwachting groeit de
' ’ ’ ’ Nederlandse economie in 2017 met 3,2%. Dit is mede te
Particuliere consumptie L5 2,2 2,3 16 danken aan de groeiversnelling van de wereldhandel.
Overheidsconsumptie 1,1 0,9 3,0 2,7 Ook voor 2018 zijn de vooruitzichten gunstig. Allerlei
Investeringen 5.2 6.1 5.8 28 stemmingsindicatoren in Nederland en elders in de
_ eurozone liggen op heel hoge niveaus. Dat wijst erop dat
Uitvoer 4,1 5,7 5,0 4,1 . . .
de economie nog steeds krachtig groeit.
Invoer 39 5,4 5,8 4,6 ) N -
) » Uitvoer levert belangrijke bijdrage
Consumentenprijzen (CPI) 0,3 1,4 1,6 2,5

In het buitenland zijn de omstandigheden eveneens nog
Lonen particullere sector S0 16 2,2 2,9 steeds gunstig. Ook in de eurozone liggen de
vertrouwensindicatoren op een heel hoog niveau.

5% - - 130 » Aantrekkende binnenlandse bestedingen

4% - De stijging van binnenlandse bestedingen houdt ook aan.
3% - r 120 Door de verdere expansie van de bedrijvigheid blijft de
2% . 110 werkgelegenheid toenemen. Dit betekent dat meer en
1% - \ /\ meer mensen betaald werk hebben, waardoor de

0% ; ; ; ; ; ; ; ; . 100 consumptieve bestedingen flink verder kunnen stijgen.
-1% - W Een extra impuls voor de economie komt van de

2% r 90 overheid. Het pakket aan maatregelen in het nieuwe

-3% - . 80 Regeerakkoord, bestaande uit extra uitgaven en

-4% - lastenverlichting, zorgt de komende kabinetsperiode voor
-5% - - 70 extra economische groei.
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» Groeivertraging in 2019

= Economische groei (l.as, BBP % j-0-j) ABN AMRO gaat uit van een sterkere euro in 2019 en
——Economisch sentiment indicator (r.as, index) daar zal de uitvoer last van krijgen. In 2019 zal de
economische groei vertragen richting 2%.

AB N’AM RO Bronnen: CBS, Thomson Reuters Datastream, ABN AMRO Economisch Bureau

Sector Advisor
y Voor meer informatie over macro-economische trends, neem contact op met de macro-economen van ABN AMRO. Meer informatie via deze link: contact informatie.


https://insights.abnamro.nl/contact/

9 Sectorbeeld

Ondernemers hebben veel vertrouwen

Periode in de grafieken: Productie Economisch klimaat | ) Agn de situatie in de basismetaal-
1-1-2017 t/m 1-12-2017 komende 3 maanden komende 3 maanden komende 3 maanden komende 3 maanden industrie is maar Weinig veranderd

Het sentiment in deze branche is laag.
Dat heeft te maken met toegenomen

concurrentiedruk. Ondernemers zijn
Rubber-kunststofproduct "I“|_||_|_ llll,lllllll ook minder positief over de

Chemie

F

Oordeel van . . .
D —— orderintake en winstgevendheid.

; Basismetaal . L

i) ST I‘llr-‘“~l » Het sentiment over de productie in de
over omzet, .

+ komende drie maanden volgt de trend
pris, perso- Metaalproducten I I II I - - .
neel en I (TH || | _In.s _=l_1 in de productie doorgaans goed. Dit
economisch betekent dat de productie in de
klimaat Elektrotechnisch I. |||||| _F““Illll chemie de komende drie maanden
(>00 iae”f‘eer wellicht lager zal uitkomen.
pos Elektrische apparaten III II I .
gestemde _wnln=_HERRN sl _aululln|» De verwachting van veel ondernemers
ondernemers) . is dat in de komende drie maanden de

Machines |“|||._II|_ _.I.____“.I afzetprijzen zullen toenemen. Dit

houdt goeddeels verband met de
- .|||II| trend in grondstofprijzen.

Transportmiddelen

:

Heubel I I » Personeelstekort blijft een hot topic. In
e AT II-'I il |I veel branches is dit een belemmering.

Transport-middel industioamaratie Voedings, iel-, Kledi 0
Aan d eel ranspos;/r:l lelen \ 10%P genmzrgl;ode'en Textlelé,d;dlng-, 100% = Andere oorzaken
n am . 2%
industriéle i % van het 80% = Weersomstandigheden

H Machines
branches in 13% Hout-, papier-, _aan tal o = Financiéle beperkingen
totale sector grafisch industriéle 60%
. . 5% iemi i i
industrie b ondernemers = Productiemiddelen, materiaal, ruimte
0,
(% van Aardolie dat belemme- 40% m Tekort aan arbeidskrachten
. 3% i

toeg%voeégzde Elekm's]icshcltellektro- ringen 20% m Onvoldoende vraag
waarae; o 5% ervaren
2017) Basismetadl, Kunststof- Cher?-iste“//Zarma 0% m Geen belemmeringen

metaalproducten /bouwmateriaal

13% 6% 2017 juli 2017 oktober
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eVertrouwensindicatoren — industrieel vertrouwen internationaal

Industriéle activiteit staat mondiaal in expansie

PMI verwerkende industrie (decamber)

> 50 = expansiefase (groei in bedrijfsactiviteit)
precies 50 is neutraal
< 50 = krimpfase (krimp in bedrijfsactiviteit)

Wereld:

eurozone:
PR

.

Ontwikkelde Ié nden:
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In de eurozone staat de industrie er goed voor. Voor de
hele eurozone nam de index op maandbasis ligt toe in
december. De huidige stand van de PMI toont aan dat de
bedrijfsactiviteit voor de industrie groei laat zien.

In alle landen van Europa staat de PMI voor de
industriéle verwerking in de expansiefase. In een aantal
landen is de PMI zelfs op recordhoogtes uitgekomen,
zoals in Duitsland, Nederland, Oostenrijk en lerland.

De sterkste bijJdrage aan de PMI kwam vanuit de sterke
toename in de output en de goede verwachtingen
rondom de orderintake.

Met name de activiteit in investeringsgoederen (zoals
machines) trekt sterk aan en dat is een goed teken. Meer
investeringen in deze goederen is goed voor de
productiviteit en uiteindelijk de winstgevendheid.

70 1 PMI output - december

(index, 50 = neutraal)
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mmmm Output == neutraal

Bronnen: Markit, NEVI, Thomson Reuters Datastream

PMI nieuwe orders - december == Nieuwe orders <= neutraal

(index, 50 = neutraal)




eVertrouwensindicatoren —industrieel vertrouwen Nederland

Sterke groei in de sector leidt tot optimisme alom

» In november bereikte de PMI in Nederland zijn

%5 recordniveau. Sinds de start van de indicator — in het jaar
62 2000 — heeft de index nog nooit zo hoog gestaan. In
60 4 PMI  ==== Neutraal ’ december zakt de index met 0,2 punten terug.

> 50 = groei in

bedrifsactiviteit » In 2017 hebben zowel de sterke toename van de output

als de toename in de nieuwe orders de grootste bijdrage
geleverd aan de snelle opmars van de index. De groei
van de nieuwe orders kwam uit het binnen- en het
buitenland. De stijging van de exportorders was iets

R R R
7\r sterker.

» Wij verwachten dat de PMI de komende maanden op peil

55

457 o zal blijven. Er zijn nu geen indicaties dat de bedrijfs-
ecfonet o activiteit flink zal afnemen. Wel moeten alert blijven voor
10 | | | "”I’ge termijn ge”’l’dde’d""ﬂjl risico’s die het vertrouwen kunnen schaden. Denk hierbij
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 aan de trends in de economie van China, het wispelturige
Trumpbeleid en escalatie van geopolitieke spanningen.
120 - Eco_nomisch sentiment 10 1 Producentenvertrouwen 30 4 Consumentenvertrouwen 6 Sentiment orderportefeuille
index (100=neutraal) netto balans 20 - netto balans netto balans
110 A 12 P | | |
100 - -10 4
-20 A
90 A -30 A
-40 A
80 T -10 - -50 -

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018

AB N ’A M R 0 Bronnen: CBS, NEVI, Thomson Reuters Datastream
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elndustriéle productie

Sterkste groei

in de export georiénteerde branches

Groei
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(in % op
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De industriéle productie is tot en met november 2017 met 3,6% op jaarbasis gegroeid. Gezien de gunstige stand van veel
industriéle indicatoren (waaronder de PMI) en het optimisme in de sector, zal de maand december niet veel afwijking laten
zien. Wij denken dat de industriéle groei in 2017 uitkomt op 3,7%.

De transportmiddelen- en machine-industrie zijn het sterkst gegroeid in termen van productie. Beide branches zijn sterk op
de export gericht en profiteren van de groei in de buitenlandse vraag. Ook de elektrische apparaten-industrie laat een
sterke groei in 2017 zien.

De meubelindustrie laat tot en met november een krimp zien in de output van 1,3% j-o-j. Ook in de basismetaalindustrie ligt
het groeitempo van de output relatief laag.
Bronnen: CBS




eOmzetontwikkeIingen

Omzetgroei basismetaalindustrie plust met ruim 20%

40 Chemie 20 1 Rubber/kunststof 40 1 Basismetaal
\
g 10 ,'| ' N 5 20
X . Yy v <
) / 3
T ,, ]
x 0 - 015
10 -20
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
20 1 Metaalproducten 20 1 Elektrisc/lge apparaten
i ’
Groei totale ) A .
omzet £ 10 - i ! P )
. x ) 'l ] \:
industriéle ! . T °
branches 0 1 x
(in % op v
jaarbasis) -10 - 0 -
2015 2016 2017 2016 2017
50 Machines 50 1 Transportmiddelen

% joj
% joj

Legenda: S

- -==omzet >
ontwikkeling X

- == =3-mnd voort-
schr. gem. i -50 - -20 -

- = Iang_e termijn 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
gemiddelde

» De omzet is tot en met november 2017 met 8,1% op jaarbasis gegroeid. De groei van de buitenlandse omzet groeide het sterkst

met 9,5%, terwijl de binnenlandse omzet toenam met 5,6%.

Omzetgroei . . . . .
o » Alle industriele branches laten tot en met november 2017 een groei van de omzet zien. Het sterkst groeit de omzet in de

ndustrie basismetaalindustrie: +20,4%. Dit heeft een sterke relatie met de trend in de metaalprijzen. Die zijn in 2017 met gemiddeld 30%
plust met gestegen. Ook de machine-, transportmiddelen- en de chemische industrie laten een sterke omzetgroei zien. De groei van de
ruim 20% mondiale economie en de aantrekkende wereldhandel hebben deze sterk op het buitenland georiénteerde branches geen
windeieren gelegd. De meubelindustrie blijft met een omzetgroei van slechts 1,3% tot en met november achter.

Bronnen: CBS 9
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@ Trends in afzetprijzen

Afzetprijzen in machinebouw en elektrische apparatenindustrie trekken sterk aan

40 Chemie 3 Rubber/kunststof 20 Basismetaal
2
- 0 : . <
g - B
) . . f;-l J V 0
J_/-\/\/ T2
20 -3 -10
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
6 1 Metaalproducten 10 1 Elektrotechnisch 10 4 Elektrische apparaten
Afzetprijs 4
ontwikkeling 51 o) _/-ﬁ'—\
branches <0 = N . <0 TN~
(in % op
jaarbasis) 2 - -5 10 4
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
5 1 Machines 37 Transportmiddelen 3 1 Meubels
2 -
-jv_\____\ 2 A
50 - : = Y
< o . | —
__\\_/- : l s ° )
R
-5 0 -1

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017

) » De relatie tussen omzetgroei en de stijging van de afzetprijs is in veel branches hoog. De sterkste relatie tussen
Afzetprijzen . . . . . . . .
- de twee grootheden zien we terug in de chemische industrie, de basismetaalindustrie en de metaalproducten-

bouw en industrie. In de machine- en elektrische apparatenindustrie is het verband verwaarloosbaar. Daar heeft de
elektrische afzetontwikkeling een veel grotere invioed.

apparaten-
industrie 3
g::ke” Sterk vierde kwartaal, maar nog steeds daalt de afzetprijs. De afzetprijs in de elektrotechnische industrie heeft in heel

2017 maar weinig beweging laten zien en is nagenoeg stabiel gebleven.

De druk op de afzetprijzen in de machine- en elektrische apparatenindustrie is sterk afgenomen gedurende het

ABN-AMRO

Sector Advisory

Bronnen: CBS




a Grondstofprijs- en valutaontwikkelingen

In 2018 stijgen de meeste grondstofprijzen verder Dollar zwakt af richting 2019, pond versterkt zich
75 Crude Oil-Brent (USD/bbl) 26 1 EU/NL aardgasprijs (TTF, 160 Kunststofprijzen EUR/GBP 1,43 5 EUR/USD EUR/YUAN
Euro/KwH) HDPE PP 0.88 8,40 1
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400 5.300 1300
1.600 1
250 4800 4,00 1 e s 1290 A 35 A @
300 1.400 4.300 + 3,90 — T 1.240 — 7T 25 — T
2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 % X 4D A0 A D O B 3 D0 A D O o5 > 0 L0 2,9
ST s s ST s AN
Figuur kunststofprijzen in index (1 januari 2015 = 100) (top 6 niet-eurolanden in exportwaarde: 1) VK, 2) VS, 3) China, 4) Polen, 5) Zuid Korea, 6) Rusland)

» Hoewel de schalieolieproductie in de VS zal toenemen, zal dit niet » De EUR/USD is begin 2018 boven het hoogste punt van 2017

genoeg zijn om aan de totale stijging van de mondiale vraag naar gestegen. De notulen van de ECB-vergadering van december
olie te voldoen. Zodra de markt inziet dat de investeringen zorgden voor hogere rentes op Duitse staatsobligaties en een
achterblijven, zal er gespeculeerd worden op mogelijke tekorten. Dit sterkere euro. ABN AMRO gaat er nog steeds van uit dat de ECB
zal de olieprijs verder omhoog drijven. overgaat tot tapering na september 2018 en dat de eerste

» Het grote belang van China op industriéle metaalmarkten zal ook in renteverhoging pas in de tweede helft van 2019 zal plaatsvinden

2018 de markt zijn dynamiek geven. Ondanks dat de risico’s in » De financiéle markten gaan ervan uit dat de Fed de beleidsrente —
China groot zijn — denk aan de oververhitting van de huizenmarkt, na de verhoging in december 2017 —in 2018 nog twee keer zal
economische groeivertraging en de schuldenproblematiek — zullen verhogen.

de prijzen eind 2018 hoger zijn dan op 1 januari. Hogere prijzen
komen mede tot stand door de tekorten en de capaciteitsreducties.

ABN-AMRO Bronnen: Thomson Reuters Datastream, ABN AMRO Sector Advisory, ABN AMRO Economisch Bureau
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@ Trends in export

Export blijft een krachtige groeimotor
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2016

®m Chemische producten

_ exportwaarde, x1.000 euro

2017

= Fabrikaten (leder, rubber, kurk, papier, metaal)

®m Machines en vervoermaterieel m Divers fabrikaat (meubels, kleding, schoeisel)

Overig (0.a. voeding, grondstoffen)

Groei zal ook de komende jaren vooral over de grens te
vinden zijn. De exporterende industriéle branches, vooral
die de weg naar marktgebieden buiten de eurozone weten
te vinden, zullen hun productie sterker zien toenemen dan
branches die de nadruk leggen op Nederland en/of de
eurozone.

De export blijft de groeimotor voor de industrie. De totale
goederenexport is tot en met oktober 2017 met 11% op
jaarbasis toegenomen.

De export van fabrikaten (zoals van leder, rubber, kurk,
papier, metaal, meubels en kleding) is het sterkst
toegenomen. Ook de producten van de machine- en
chemische industrie vinden gretig aftrek in het buitenland.

De komende jaren zal met name de groei over de grens te
vinden zijn.

7% - Groei wereldhandel 25 - Groei export
0% i-O-1 04 1-0O-1
6% A % j-0- 20 % j-0-
5% 1 15 -
4%
10 A
3% A
2% - 57
1% 4 1
0% ! T T T T -5 1
-1% -10 -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
AB N’AM RO Bronnen: CBS, NEVI, Thomson Reuters Datastream
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Q Bezettingsgraad

Bezettingsgraad boven het langjarig gemiddelde in alle branches

83,3
82,6
82,2

83,2 83,3 83,3

» In de basismetaalindustrie is de bezettingsgraad op

kwartaalbasis scherp afgenomen. De bezettingsgraad
775 0% a0a daalde van 84,1% naar 80,3% in het vierde kwartaal.
Ook in de metaalproducten- en de chemische industrie
daalde de bezettingsgraad op kwartaalbasis.

Q4 2017 Q4 2017 Q4 2017 Q4 2017
= Chemie " Rubberfkunststot =Basismetaal = Metaalproducten » De bezettingsgraden in de elektrotechnische en
m Vs, I mvs. LT iddeld m Vs, i VS, iddeld! . . . .
LT gemiddeie o S v LT gemidelde T oemedeide elektrische apparatenindustrie staan relatief hoog maar
= vs. industrie = vs. industrie ® vs. industrie m vs. industrie

hebben hun piekniveaus nog niet bereikt.

86,8

86,4 . .
» In de belangrijkste landen om ons heen is de PMI over
833 de bezettingsgraad verder toegenomen. Vooral de PMI in
82, . . .
! Duitsland staat relatief gezien hoog, hoewel het
piekniveau hier nog niet is bereikt.
Q42017 Q4 2017 Q4 2017 Q42017
m Elektrotechnisch m Elektrische app. mMachines = Transportmiddelen
m vs. LT gemiddelde = vs. LT gemiddelde m vs. LT gemiddelde m vs. LT gemiddelde
= vs. industrie u vs. industrie m vs. industrie = vs. industrie
70 - Eurozone 70 - Duitsland 70 - Frankrijk 70 - VK
65 1 PMI bezettingsgraad, > 50 = groei 65 | PMIbezettingsgraad, > 50 = groei 65 | PMI bezettingsgraad, > 50 = groei 65 { PMIbezettingsgraad, > 50 = groei
60 - 60 A 60 A
55 4 55 55
50 L4 50 7 50 A
45 A 45 45 A 45 A
40 T T T T T 40 T T T T T 40 T T T T T 40 T T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ABN-AMRO Bronnen: CBS, Markit Economics, Thomson Reuters Datastream
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@Arbeidsmarkt

Krapte op industriéle arbeidsmarkt houdt nog wel even aan

3 -

(max. is 3 en min is -3) » Ondernemers blijven positief gestemd over de vacature-
ondernemers ontwikkeling. De trend in de indicator zit sinds begin dit jaar
27 optimistisch non-stop in een opgaande lijn.

» De sterke groei in de bedrijfsactiviteit en de aanwas van
nieuwe orders leidt ertoe dat de behoefte aan
arbeidskrachten hoog is.

» Eris te weinig vakkundig personeel beschikbaar. De druk
op de arbeidsmarkt is dus hoog en dat zorgt ervoor dat het
aantal uitzenduren gestaag verder groeit. Gezien

2 1 verwachte verdere groei van de orders en de positieve
ondernemers . .
pessimistisch verwachtingen van ondernemers daarover, blijft deze druk
-3 op de arbeidsmarkt ook in 2018 hoog.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 . . o
» Het aantal ontstane banen binnen de industrie is tot en met

Totaal e |ndustrie . . .
) . . _ het derde kwartaal met 20% op jaarbasis gegroeid.
Bouwnijverheid ~  ------ Commerciéle dienstverlening
Uitzenduren industrie PMI - werkgelegenheid Personeelssterkte Ontstane banen industrie
20 - % j-0-] 62 1 index (50=neutraal: oranje lijn) 15 netto balans, komende 3 maanden 20 ~ x 1.000
60 - 18 +
15 4 58 - 1?1 ]
10 - :i ] 12 |
i 1 10 A
5 52 4 8
0 . . . 50 - " 6
48 LT-gemiddelde 4 4
-5 4 46 1 2
10 44 -15 (saldo % ondernemers positief vs. negatief) 0 A
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
ABN-AM RO Bronnen: CBS, ABU, NEVI, Thomson Reuters Datastream
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@ Bedrijfsdemografie

Faillissementen in 2017 met 25% gedaald

45 -

Industrie, totaal (december 2017). » In 2017 is het aantal faillissementen in Nederland en in de
40 | - maandbasis: -16% over industrie afgenomen. Het totaal aantal faillissementen in
- jaarbasis: -47% zowel Nederland daalde met 23% op jaarbasis en in de
= Meubel . .
35 - - jan. tm dec. 2017 (joj): -25% e industrie met 25%.
= Overige transportmiddelen
30 A < Transpormicdelen » In december bereikte het aantal faillissementen wederom
een laagterecord van 16 bedrijven en dat lage aantal is
u Machi . .
25 1 e sinds 1993 niet voorgekomen.
m Elektrische apparaten
20 1  Elekratechisch » De sterkste daling van het aantal faillissementen vond
15 plaats in de elektrische apparatenindustrie: daar zijn 67%
1 ] Iprodi . .. - .
ewlproduen minder bedrijven failliet gegaan ten opzichte van 2016. Ook
10 A = Basiometaal in de elektrotechnische industrie lag het aantal fiks lager.
= Rubber-/kunststof L. )
T g | » Ondanks de sterke economie is het aantal fusies &
S m Chemie . . .
8 overnames in de sector industrie tot en met het derde
0 = Voedingsmiddeten kwartaal van 2017 met 19% gedaald ten opzichte van
2016 2017 dezelfde periode vorig jaar.
Groei bedrijven industrie Oprichtingen Opheffingen Fusies en overnames
140 index (2007=100I) 2000 aantal 1600 aantal 200 aantal
1600 1200 160
1200 120
800
800 80
RGN NI RUERERY 400 400
‘190 (196 'leQ ‘19'\ "19\ (19'\ (}9\ ‘19'\ "19\ (19'\ q,Q\ . ; 40
e 50 tot 100 werkzame personen 0
== 100 werkzame personen of meer (196\(196%(19@:19@@\\@%\%@\b:ﬁ@rﬁ\brﬁé @6\@&@6@@\@\\rﬁ@rﬁ(b@\%@r&@@é SRR TN SN TR NI

e tot 50 werkzame personen

De oranje lijn in bovenstaande figuren is het voortschrijdende gemiddelde (4 perioden)
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Disclaimer

This document has been prepared by ABN AMRO. Itis solely intended to provide financial and general information on the sector developments in the Netherlands. The information in this document is strictly proprietary and is being supplied to you solely for
your information. It may not (in whole or in part) be reproduced, distributed or passed to a third party or used for any other purposes than stated above. This document is informative in nature and does not constitute an offer of securities to the public, nor a

solicitation to make such an offer.

No reliance may be placed for any purposes whatsoever on the information, opinions, forecasts and assumptions contained in the document or on its completeness, accuracy or fairness. No representation or warranty, express or implied, is given by or on
behalf of ABN AMRO, or any of its directors, officers, agents, affiliates, group companies, or employees as to the accuracy or completeness of the information contained in this document and no liability is accepted for any loss, arising, directly or indirectly, from
any use of such information. The views and opinions expressed herein may be subject to change at any given time and ABN AMRO is under no obligation to update the information contained in this document after the date thereof.

Before investing in any product of ABN AMRO Bank N.V., you should obtain information on various financial and other risks and any possible restrictions that you and your investments activities may encounter under applicable laws and regulations. If, after
reading this document, you consider investing in a product, you are advised to discuss such an investment with your relationship manager or personal advisor and check whether the relevant product —considering the risks involved- is appropriate within your
investment activities. The value of your investments may fluctuate. Past performance is no guarantee for future returns. ABN AMRO reserves the right to make amendments to this material.
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