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(1) Macro-economie

Minder sterke groei economie in 2019 » Groei gaat vertragen in 2019 en 2020
We verwachten nu dat de groei van het bbp uitkomt op
2017 2018 2019 2020 2,6% in 2018. Die groei zal in 2019 en 2020 vertragen.
BBP 3,0 2,6 2 1,7 Deze afzwakking wordt vooral veroorzaakt door de uitvoer,
P I T GRS 1.9 2.7 2.0 18 die flink minder toenam dan vorig jaar. Dat hangt samen
. . met de groeivertraging van de wereldhandel. Het
Overheidsconsumptie 11 1.1 26 19 N . .. . . .. .
_ ’ ’ ’ ’ economisch perspectief blijft niettemin vrij gunstig, maar er
TS 6.2 47 3.4 2.3 zijn beren op de weg. Denk aan het handelsconflict met de
Uitvoer 5,6 2,7 31 2,8 VS en de Brexit-perikelen.
Invoer 52 2.9 3.6 18 » Waarde-ontwikkeling euro
Consumentenprijzen (CPI) 1,4 1,7 2,7 1,8 Als onze ramingen uitkomen, zal de stijging van het bbp in
T — 16 2.0 2.8 2.7 2019 voor het vijfde jaar op rij boven de potentiéle bbp-
groei liggen. Bij een vrij stabiele mondiale economische
; ontwikkeling zien we daarom weinig (extra) groei-impulsen
50/" i [ 140 voor Nederland. Waarschijnlijk zal de expansie van de
40@ 1 - 130 uitvoer afnemen als gevolg van waardestijging van de euro
Z’;" 1 - 120 in de loop van 2019 en 2020. Daardoor worden
. L 110 Nederlandse producten immers duurder in het buitenland.
1% - \ /\ I/V/
0% ; ; ; ; ; ; . . . — 100 » Groei behoudt brede basis
-1% - Y Ook de komende jaren blijven de uitvoer en de
-2% - %0 binnenlandse bestedingen bijdragen aan de groei, die
-3% - daardoor een brede basis houdt. De werkloosheid zal
-4% - - 70 echter nog waar weinig verder dalen, ondanks de
-5% - - 60 aanhoudende, maar wel afzwakkende banengroei. De
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 meeste banen gaan naar nieuwkomers op de arbeidsmarkt

De inflatie stijgt begin 2019 flink door de verhoging van de

Economische groei (l.as, BBP % -0-) lage btw en de energiebelasting. Begin 2020 valt het effect

= Economisch sentiment indicator (r.as, index) van de btw-verhoging weg uit het inflatiecijfer. Dan gaat de
inflatie flink omlaag.
AB N’AM RO Bronnen: CBS, Thomson Reuters Datastream, ABN AMRO Economisch Bureau
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Voor meer informatie over macro-economische trends, neem contact op met de macro-economen van ABN AMRO. Meer informatie via deze link: contact informatie.


https://insights.abnamro.nl/2018/12/visie-op-nederland-2019-minder-sterke-groei/
https://insights.abnamro.nl/contact/

(2) Vertrouwen en bestedingen

Vertrouwen consument daalt opnieuw

30 4 Stand consumentenvertrouwen
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Consumentenbestedingen totaal

Bestedingen aan producten

» Het consumentenvertrouwen daalde in december voor de
vijfde maand op rij, naar een score van 9. In 2018 en 2017 was
die score niet eerder zo laag, maar het vertrouwen van
consumenten staat wel een stuk boven het langjarig
gemiddelde.

» De daling van het consumentenvertrouwen in december lijkt
zowel economische als financiéle redenen te hebben. De
gedaalde score over het economisch klimaat kan te maken
hebben met een aantal internationale events, zoals de Brexit-
perikelen, de begrotingsperikelen in Italié en het
handelsconflict tussen de VS en China. Bovendien kan het
vooruitzicht van een tragere economische groei in Nederland
hierbij een rol spelen.

» Tegelijkertijd is de consument ook voorzichtiger over de eigen
financiéle situatie. Mogelijk heeft het vooruitzicht van een
minder sterke stijging van het besteedbaar inkomen van
huishoudens in 2019 hiermee te maken.

Uitgaven aan voeding

Bestedingen aan diensten
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ABN-AMRO Bronnen: CBS. Gegevens over bestedingen zijn koopdaggecorrigeerd
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(3) Overige macro indicatoren

Lichte stijging faillissementen in 2018

» Ondanks het positieve economische klimaat en de
toename van het toerisme, is er tot en met november een

*Optel Food- ice, H , T I, Cult i 1o illi i
800 - Spgffjg”éec"rgatfee”'ce oreca, Travel, Lultuur Faillissementen Leisure Ilchte stugln_g van het a_antal faillissementen in de gector
in 2018 t/m november: 367 Leisure te zien ten opzichte van dezelfde periode in
700 1 2017. De toename van het aanbod in de laatste jaren
600 A speelt hierbij een rol.
500 4 » In de sector zijn wel verschillen te zien. Een stijging van
het aantal faillissementen is bij de reisbranche, onder
400 - sportverenigingen, bij restaurants en onder kantines en
300 4 cateraars te zien. Echter was sprake van een daling van
het aantal faillissementen bij cafés, groothandels in food,
200 1 in de culturele sector en in de verblijfsrecreatie.
100 A » Het aantal transacties op de woningmarkt daalde in
0 september flink, jaar-op-jaar. De prijzen stegen wel.
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 » De werkloosheid daalde in november naar 315%_
Werkloosheid daalt naar 3,5% Flinke daling transacties in woningmarkt in september Besteedbaar inkomen hoger
97 Februari 2014:7,9%  ~\ 50 1 2018 september: 4.0 7 Mutatie in % ten opzichte
8 A 40 + -20,3% van een jaar eerder (2017,
7 30 | 3.0 12018 en 2019 = prognose)
6 20 - 2,0 A
> 10 1 1,0 -
4 ] | I I
O 4
3 - 0,0 - ; ; . . ; . .
2 4 N 7\ -10 A Toename woningtransacties in %- ] I
1] Juli 2008: 3,6% November 2018: 3,5% 20 - em;tda:re t.o.v. dezelfde maand een jaar -1,0 A
0 T T T T T T T T T T .30 - -2,0 -
20082009201020112012201320142015201620172018 2016 nov 2017 maart 2017 juli 2017 nov 2018 maart 2018 juli 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

BReéel beschikbaar inkomen Particuliere consumptie
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(4) Sectorbeeld

Vooral fastfood en Travel stevenen af op forse jaargroei

Stijging toerisme in meeste provincies

Stijging overnachtingen in
logiesaccommodaties in 2018 t/m

Provincie september, in vergelijking met dezelfde
periode een jaar eerder
Nederland totaal 5%
Noord-Holland 7%
Zuid-Holland 4%
Utrecht 4%
Groningen 24%
Friesland 8%
Zeeland 4%
Flevoland -5%
Gelderland 4%
Limburg 1%
Noord-Brabant 3%
Overijssel 3%
Drenthe 3%

Omzet Leisure-branches in de lift*

Fastfood, ijssalons etc
Reisbureaus

Taxibedrijven
Personenvervoer over de weg
Hotels
Reisorganisatiebureaus
Restaurants

Kantines en catering

Vervoer door de lucht

Cafés

Foodservice 2,1%

9,0%
8,8%

0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0% 10,0%

B Omzetmutatie in 2018 t/m het derde kwartaal, jaar-op-jaar

ABN-AMRO
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In de eerste drie kwartalen van 2018 nam het aantal logies-
overnachtingen met 4,6% toe. De sterkste stijgingen waren
daarbij in Groningen en Friesland. Laatstgenoemde lijkt te
profiteren van het feit dat Leeuwarden dit jaar de culturele
hoofdstad was. Groningen wist vooral in hotelovernachtingen en
kampeerovernachtingen sterk te stijgen, ook geholpen door het
mooie weer.

De consument heeft meer te besteden en dat doen ze ook
buitenshuis. Leisure profiteert, zo blijkt ook nu de
derdekwartaalcijfers bekend zijn. Een van de sterkste groeiers
zijn de fastfoodbedrijven. Zij wisten in de eerste drie kwartel van
2018 een groei van 9% te realiseren, in vergelijking met dezelfde
periode een jaar eerder. Zij profiteren van de groei van de
buitenshuisconsumptie en de behoefte aan gemak bij
consumenten. Ook de andere Leisure-branches realiseerden
groei, waarbij de toename van het toerisme ook helpt.

Het vertrouwen van horeca-ondernemers is gedaald, mogelijk
ook door het tekort aan personeel, dat een groot deel ondervindt.

Vertrouwen horeca positief, maar gedaald
30 H
20 A
10 A
0 -

4e kwartaal 2018: 11,2

Stand ondernemersvertrouwen binnen horeca

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
e Ondernemersvertrouwen e ¢ ¢ ¢ e Gemiddeld in deze periode

Bron: CBS.

*In de laatste edities van de Stand van de Leisure stond abusievelijk een te hoog groeipercentage voor ‘Vervoer door de lucht’ genoteerd.



(5) Uitgelicht

Wat verwachten we voor de sector Leisure in ’19 en '207?

Volumegroei per sector in Nederland
2018 2019 2020

%-mutaties
Agrarisch -2,0% 2,0% 0,0%
Food 2,0% 1,0% 0,0%
Industrie 4,0% 3,5% 2,5%
Bouw 7,0% 4,0% 2,5%
Vastgoed* 7,0% 5,0% 4,0%
Retail 3,0% 2,0% 2,0%
Leisure 3,8% 3,0% 2,5%
Transport & Logistiek 2,5% 2,0% 1,5%
Telecom, Media & Technologie 3,0% 2,6% 2,3%
Zakelijke dienstverlening 5,5% 3,0% 2,5%

Bron: ABN AMRO Sector Advisory

*: prognose Vastgoed betreft waardeontwikkeling vastgoed

Figuur 1: Tekort aan arbeidskrachten
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De economie draait op volle kracht en alle sectoren laten in 2019 en 2020
een gezonde groei zien. Kantekening is echter dat die groei wordt geremd.
De perikelen rondom de begroting in Itali&, de Brexit in het Verenigd
Koninkrijk en de handelsoorlog tussen China en de VS voeden de
onzekerheid.

Dichterbij huis gooit de krapte op de arbeidsmarkt, die inmiddels chronische
vormen lijkt aan te nemen, extra olie op het vuur. Ook in de sector Leisure
hebben ondernemers last van dit personeelstekort.

De horeca heeft op dit moment 49 vacatures op elke 1000 banen. Sinds
2008 is de vacaturegraad niet zo hoog geweest. Zo ervaart (netto) 30% van
de ondernemers in de horeca het tekort aan personeel als belemmering, in
het vierde kwartaal van 2018. Een jaar eerder was dat nog 18% en in het
vierde kwartaal van 2016 was dit 5%. Diverse restaurants en cafés moesten
sluiten omdat er te weinig personeel beschikbaar was om deze
ondernemingen te bestieren.

De tekorten betreffen in het bijzonder koks en bedieningspersoneel. Eerder
vermeldde het UWV al dat er een groot verloop is onder mensen die een
opleiding tot kok hebben gevolgd. Het is daarom belangrijk dat
ondernemingen hun werknemers binnenboord weten te houden,
bijvoorbeeld door hen een duidelijk carriereperspectief te bieden.

Mede door dat tekort aan personeel vertraagt de groei van de sector
Leisure. Voor 2019 gaan we uit van 3% groei en voor 2020 van 2,5% groei.

De fundamenten van groei blijven aanwezig. De consument heeft meer
eetmomenten dan vroeger en bezoekt (bijvoorbeeld) met grote regelmaat
fastfoodzaken en restaurants. Dit heeft ook demografische redenen: een op
de vijf millennials eet minimaal een keer per week buitenshuis. Dat is meer
dan oudere generaties.

Een ander belangrijk fundament onder de groei is toerisme. In 2018 neemt
het aantal logies-overnachtingen met 4,2% toe. Voor 2019 gaan we uit van
3,7% groei van het aantal logies-overnachtingen, vooral gedragen voor
buitenlands toerisme.

Tegelijkertijd herkent niet iedere ondernemer zich in de sectorgroei. Dit
komt ook omdat het aanbod op diverse plaatsen is toegenomen.

Meer over onze prognoses en de toelichting daarop is hier te lezen.

Bron: CBS, Prognoses ABN AMRO


https://insights.abnamro.nl/2018/12/personeelstekorten-gaan-nu-echt-pijn-doen/
https://insights.abnamro.nl/2018/12/personeelstekorten-gaan-nu-echt-pijn-doen/

(6) Actualiteit

Een greep uit het nieuws van de afgelopen maand

Nieuw hotel in Hong Kong Btw van 6 naar 9%, tips
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Foto’s: Eaton Workshop, Pxhere.com, Postillion, Shutterstock.



https://www.entreemagazine.nl/nieuws/financi%C3%ABn/4-tips-ter-voorbereiding-op-de-btw-verhoging31055
https://www.entreemagazine.nl/nieuws/financi%C3%ABn/4-tips-ter-voorbereiding-op-de-btw-verhoging31055
https://www.entreemagazine.nl/nieuws/financi%C3%ABn/4-tips-ter-voorbereiding-op-de-btw-verhoging31055
https://www.entreemagazine.nl/nieuws/financi%C3%ABn/4-tips-ter-voorbereiding-op-de-btw-verhoging31055
https://edition.cnn.com/travel/article/eaton-workshop-hong-kong/index.html
https://www.missethoreca.nl/hotel/artikel/2018/12/spraakgestuurde-kamers-postillion-gast-doet-licht-uit-en-bestelt-taxi-met-stem-101312962
https://www.missethoreca.nl/hotel/artikel/2018/12/spraakgestuurde-kamers-postillion-gast-doet-licht-uit-en-bestelt-taxi-met-stem-101312962
https://pretwerk.nl/topnieuws/campings-en-strandpaviljoens-profiteren-meest-van-warme-zomer/57973

(6) Actualiteit

Een greep uit het nieuws van de afgelopen maand

Recordzomer : over het tekort aan personeel

op de kaart volgend jaar
7

ABN-AMRO

) lllustraties: Publicdomainpictures, Shutterstock, Pixabay, Elrow.
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https://www.telegraaf.nl/financieel/2964047/recordzomer-voor-nederlandse-luchthavens
https://www.entreemagazine.nl/opinie/horeca-aandacht
https://fd.nl/ondernemen/1282980/reisbedrijven-zijn-aantrekkelijk-door-hun-ervaring-met-online-verkoop?utm_medium=social&utm_source=twitter&utm_campaign=SHR_ARTT_20181219&utm_content=ondernemen
https://www.parool.nl/amsterdam/nieuw-beleid-begint-pijn-te-doen-festivals-zoeken-locatie~a4617367/

e)Insights

» Winnaars en verliezers van de extreme zomer

Laatste Leisure-berichten op abnamro.nl/leisure

» Personeelstekorten gaan nu echt pijn doen

» Toerisme stijgt ook in 2019

» Brandend zand berooft je bijna van ‘t verstand

» Elektrisch rijden in Frankrijk, balen als een stekker

» Headlines: accountants — nieuwbouw - Tinder

Bedrijfsleven houdt vertrouwen in groei bedrijfsactiviteit Stijging toerisme zet door aan begin 2018

» Seinen blilven op groen voor alle sectoren

. » Goede interviews op internet, meer gasten in het
« hotelbed
N » Headlines: spraaktechnologie

» Flinke groei in eerste helft jaar voor Leisure

» Circulariteitin een 17¢ eeuws monumentaal pand

» Groen is poen

AN AN R O |
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https://insights.abnamro.nl/2018/12/winnaars-en-verliezers-van-de-extreme-zomer-van-2018/
https://insights.abnamro.nl/2018/12/personeelstekorten-gaan-nu-echt-pijn-doen/
https://insights.abnamro.nl/2018/12/personeelstekorten-gaan-nu-echt-pijn-doen/
https://insights.abnamro.nl/2018/12/personeelstekorten-gaan-nu-echt-pijn-doen/
https://insights.abnamro.nl/2018/12/toerisme-stijgt-ook-in-2019/
https://insights.abnamro.nl/2018/12/toerisme-stijgt-ook-in-2019/
https://insights.abnamro.nl/2018/12/toerisme-stijgt-ook-in-2019/
https://insights.abnamro.nl/2018/12/deze-zomer-was-de-warmste-in-drie-eeuwen-de-impact-op-nederlandse-reisondernemers-was-enorm-hoe-houden-zij-voortaan-het-hoofd-koel/
https://insights.abnamro.nl/2018/12/deze-zomer-was-de-warmste-in-drie-eeuwen-de-impact-op-nederlandse-reisondernemers-was-enorm-hoe-houden-zij-voortaan-het-hoofd-koel/
https://insights.abnamro.nl/2018/12/deze-zomer-was-de-warmste-in-drie-eeuwen-de-impact-op-nederlandse-reisondernemers-was-enorm-hoe-houden-zij-voortaan-het-hoofd-koel/
https://insights.abnamro.nl/2018/11/elektrisch-rijden-in-frankrijk-balen-als-een-stekker/
https://insights.abnamro.nl/2018/11/elektrisch-rijden-in-frankrijk-balen-als-een-stekker/
https://insights.abnamro.nl/2018/11/elektrisch-rijden-in-frankrijk-balen-als-een-stekker/
https://insights.abnamro.nl/2018/11/headlines-accountants-nieuwbouwwoningen-tinder
https://insights.abnamro.nl/2018/11/headlines-accountants-nieuwbouwwoningen-tinder
https://insights.abnamro.nl/2018/11/headlines-accountants-nieuwbouwwoningen-tinder
https://insights.abnamro.nl/2018/11/headlines-accountants-nieuwbouwwoningen-tinder
https://insights.abnamro.nl/2018/11/headlines-accountants-nieuwbouwwoningen-tinder
https://insights.abnamro.nl/2018/11/headlines-accountants-nieuwbouwwoningen-tinder
https://insights.abnamro.nl/2018/11/headlines-accountants-nieuwbouwwoningen-tinder
https://insights.abnamro.nl/2018/11/headlines-accountants-nieuwbouwwoningen-tinder
https://insights.abnamro.nl/2018/11/headlines-accountants-nieuwbouwwoningen-tinder
https://insights.abnamro.nl/2018/11/seinen-blijven-op-groen-voor-alle-sectoren/
https://insights.abnamro.nl/2018/11/seinen-blijven-op-groen-voor-alle-sectoren/
https://insights.abnamro.nl/2018/11/seinen-blijven-op-groen-voor-alle-sectoren/
https://insights.abnamro.nl/2018/11/goede-reviews-op-internet-meer-gasten-in-het-hotelbed/
https://insights.abnamro.nl/2018/11/goede-reviews-op-internet-meer-gasten-in-het-hotelbed/
https://insights.abnamro.nl/2018/11/goede-reviews-op-internet-meer-gasten-in-het-hotelbed/
https://insights.abnamro.nl/2018/11/goede-reviews-op-internet-meer-gasten-in-het-hotelbed/
https://insights.abnamro.nl/2018/11/headlines-blockchain-unclear-power-plants-en-spraaktechnologie/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/circulariteit-in-een-monumentaal-pand/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/circulariteit-in-een-monumentaal-pand/
https://insights.abnamro.nl/2018/10/flinke-groei-in-eerste-helft-van-het-jaar-voor-leisure/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/circulariteit-in-een-monumentaal-pand/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/circulariteit-in-een-monumentaal-pand/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/circulariteit-in-een-monumentaal-pand/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/circulariteit-in-een-monumentaal-pand/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/circulariteit-in-een-monumentaal-pand/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/circulariteit-in-een-monumentaal-pand/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/circulariteit-in-een-monumentaal-pand/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/circulariteit-in-een-monumentaal-pand/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/groen-is-poen/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/groen-is-poen/
https://insights.abnamro.nl/2018/09/groen-is-poen/
https://insights.abnamro.nl/2018/07/instagram-proof-ontbijt-potentiele-goudmijn-voor-horeca/
https://insights.abnamro.nl/2018/07/instagram-proof-ontbijt-potentiele-goudmijn-voor-horeca/
https://insights.abnamro.nl/sector/leisure/
https://insights.abnamro.nl/sector/leisure/

Appendix Contactgegevens en extra informatie

Eerst een lunch in de binnenstad, daarna naar het
museum, diner in het restaurant om de avond af te
sluiten in de bioscoop. De consument heeft meer te
besteden, is goedgeluimd en geeft het extra geld maar
wat graag uit aan vrije tijd en vertier. De sector Leisure
groeit dan ook bovengemiddeld hard in de economie. Dat

is mede te danken aan de aanhoudende toeristenstroom.

Uit diverse hoeken van de wereld overnachten
consumenten in Nederlandse hotels, waarbij ze ook Sonny Duijn Selma van der Graaf
graag een attractiepark of museum bezoeken. Toch Sectoreconoom Retail & Leisure Sectoranalist Retail & Leisure
moeten Leisure-ondernemingen zich onderscheiden om
relevant te blijven, want het concurrerende aanbod is .
_ ) ABN AMRO Sector Advisory
vernieuwend en groot. Auteurs Sonny Duijn en Selma

van der Graaf onderzoeken de trends en ontwikkelingen

van de sector Leisure.

Disclaimer:

De in deze publicatie neergelegde opvattingen zijn gebaseerd op door ABN AMRO betrouwbaar geachte gegevens en informatie. Noch ABN AMRO, noch functionarissen
van de bank kunnen aansprakelijk worden gesteld voor in deze publicatie eventueel aanwezige onjuistheden. De weergegeven opvattingen en prognoses houden niet meer
in dan

onze eigen visie en kunnen zonder nadere aankondiging worden gewijzigd. Het gebruik van tekst en/of cijfers uit deze publicatie is toegestaan mits de bron duidelijk wordt
vermeld.

©ABN AMRO, mei 2018
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