Equity Discount Certificaten

Profiteren van een hoge coupon

e Gegarandeerde hoge coupon;

e Zeer korte looptijd mogelijk;

* Mogelijkheid om zelf de
conversiekoers te bepalen;

* Maatwerk speciaal voor u.
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Figuur 1. Voorbeeld van uitbetalings-
scenario’s 1 en 2 van een Equity Discount
Certificaat in vergelijking tot het rendement
van de onderliggende waarde.

De waarde van uw belegging
kan fluctueren. Resultaten uit het
verleden bieden geen garantie
voor de toekomst.

In ruil voor deze hoge coupon, die enkele malen hoger kan liggen in vergelijking tot
“gewone"” obligaties, is er geen garantie dat de kapitaalinleg aan het einde van de looptijd
wordt terugbetaald. De keuze van de uitbetaling ligt bij de uitgevende instelling en zal
bestaan uit contanten of een vooraf vastgesteld aantal aandelen. Afhankelijk van uw
risicoprofiel zal een conversiekoers worden bepaald. Wanneer aan het einde van de looptijd
de onderliggende waarde onder deze conversiekoers noteert, zal de uitbetaling plaats
vinden in een vooraf vastgesteld aantal aandelen. In alle andere gevallen zal de aflossing
plaats vinden in contanten. De keuze van de conversiekoers bepaalt de hoogte van de
coupon. Hoe groter het verschil tussen de conversiekoers en de koers van het aandeel op
het moment van handelen, hoe lager het risico en hoe lager de coupon zal zijn.

Om de werking van een Equity Discount Certificaat ('EDC’) te verduidelijken, geven wij u
een voorbeeld. In het voorbeeld gaan wij uit van een EDC op aandeel X met een looptijd
van één jaar. Voor deze EDC bedraagt de coupon 7% op jaarbasis, bij een conversiekoers
die 25% onder de huidige notering van het aandeel X ligt.

Aangenomen wordt:

Onderliggende waarde: aandeel X Coupon: 7% per jaar
Referentiekoers: EUR 50 (100%) Belegger betaalt: 100%

Looptijd: één jaar Conversiekoers: EUR 37,50 (75%)

Aan het einde van de looptijd zijn er twee scenario’s mogelijk.
Scenario 1: Aandeel X is met niet meer dan 25% gedaald. In dit geval zal u op de
afloopdatum de gehele nominale inleg in contanten terug ontvangen. De coupon van

7% ontvangt u gegarandeerd.

Scenario 2: Aandeel X is met meer dan 25% gedaald. U ontvangt op de afloopdatum
naast de gegarandeerde coupon van 7% een vooraf vastgesteld aantal aandelen X.
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kosten

De kosten van de EDC zijn afhankelijk
van de looptijd en bedragen in totaal
minimaal 0,33% en maximaal 2,00%.
Alle kosten zullen worden verwerkt
in de uitgiftekoers van de EDC. Met
deze kosten is rekening gehouden
bij de berekening van het effectief
rendement. Bij aan- en verkoop worden
geen transactiekosten in rekening
gebracht. Verder gelden de reguliere
tarieven. U kunt deze opvragen bij
uw beleggingsadviseur en vinden op
www.abnamro.nl/beleggen. Tot slot
kunnen over een belegging in een EDC
ook belastingen verschuldigd zijn die
niet via ABN AMRO geind worden.
De fiscale behandeling daarvan is
afhankelijk van de hoogte van uw
belegging in de EDC, uw overige
beleggingen en uw persoonlijke situatie.
Raadpleeg hiervoor de belastingdienst

of uw belastingadviseur.

verhandelbaarheid

De EDC's hebben geen beursnotering.
U kunt EDC’s met een looptijd van
zes maanden of langer tussentijds
aan- en verkopen bij ABN AMRO. Bij
EDC'’s met een looptijd korter dan zes
maanden is dit in principe niet het geval.
ABN AMRO is voornemens onder
normale omstandigheden een markt te
onderhouden. U kunt de koers opvragen
bij uw adviseur. De koers is afhankelijk
van de marktomstandigheden op het
moment van handelen en kan boven of

beneden de uitgiftekoers zijn.

Zelfs bij een koersdaling van het aandeel is het mogelijk om een positief rendement te
behalen. In dit voorbeeld wordt een positief rendement behaald als de aandelenkoers
niet meer dan 25% daalt. In dat geval wordt ook de maximale opbrengst van 7% op
jaarbasis bereikt.

Koers Koersverandering Uitbetaling van het Effectief rendement in %
aandeel X in EUR aandeel X in % Equity Discount Certificaat  Equity Discount Certificaat

EUR 25 -560% 57,0% -43,0%

EUR 30 -40% 67,0% -33,0%

EUR 35 -30% 77,0% -23,0%

EUR 40 -20% 107,.0% 7.0%

EUR 45 -10% 107,0% 7.0%

EUR 50 0% 107,0% 7.0%

EUR 55 10% 107,.0% 7.0%

EUR 60 20% 107,0% 7,0%

EUR 65 30% 107,0% 7.0%

Figuur 2. Rendementsoverzicht van een belegging in het Equity Discount Certificaat op aandeel X. Er is in dit
voorbeeld geen rekening gehouden met eventueel dividend dat bij een rechtstreekse belegging in het aandeel
wordt uitgekeerd. Het maximale rendement is gelijk aan de coupon. Bij een directe belegging profiteert u wel
van koersstijgingen bovenop de coupon en van eventueel dividend.

rsico’s

Een Equity Discount Certificaat lijkt op een obligatie, alleen kan de aflossing van de nominale
waarde bestaan uit een vastgesteld aantal aandelen of uit contanten (deze beslissing ligt bij
de uitgevende instelling). Beleggers lopen het risico dat de waarde van het vooraf bepaalde
aantal aandelen op de afloopdatum lager is dan het geinvesteerde kapitaal. In een extreem
geval zelfs, dat de waarde van de aandelen nul is. Als gevolg hiervan is het risico van deze
belegging gelijk aan een directe belegging in het aandeel. Beleggers dienen zich ervan
bewust te zijn dat hoe verder de koers van het aandeel daalt, hoe waarschijnlijker het is
dat het vooraf bepaalde aantal aandelen wordt uitgekeerd. Naast het koersrisico op de
onderliggende waarde loopt u ook een valutarisico indien de onderliggende waarde in een
andere valuta genoteerd wordt. U loopt kredietrisico op ABN AMRO Bank N.V. als uitgever
van de EDC's.

geschikt voor u?

Een EDC is gericht op het behalen van inkomen door de vaste hoge coupon. Het product
is geschikt voor beleggers die bereid zijn tot het nemen van risico’s. In het geval van een
daling onder de conversiekoers lijden beleggers een verlies, waarbij het in het meest
negative geval om de gehele investering kan gaan. De minimale nominale waarde bedraagt
EUR 50.000.

Het basisprospectus en de toepasselijke definitieve voorwaarden (het ‘Prospectus’) van de ABN AMRO Equity Discount Certificates (‘Equity Discount Certificates’) zijn
verkrijgbaar bij: ABN AMRO Treasury en Special Products, Postbus 90, 1000 AB Amsterdam, Tel: 020-6298980. ABN AMRO Bank N.V. (ABN AMRO’) is de emittent en lead
manager van deze Equity Discount Certificates. Het aanbod van de Equity Discount Certificates vindt uitsluitend plaats op basis van het Prospectus. De beslissing de Equity
Discount Certificates te kopen dient uitsluitend op basis van dit Prospectus te worden genomen. Potentiéle beleggers moeten zich bewust zijn van de risico’s verbonden
aan deze producten en moeten alleen overgaan tot een investeringsbeslissing met betrekking tot deze producten na voldoende consideratie, in overleg met hun eigen
adviseurs, waarbij ze in overweging moeten nemen of deze producten passen binnen hun eigen beleggingsbeleid. De waarde van dit product kan fluctueren. Niets uit deze
brochure moet worden beschouwd als een juridisch, fiscaal of enig ander advies of een aanbieding tot het aangaan van enige transactie. ABN AMRO en/of aan haar gelieerde
ondernemingen kunnen een long- of short-positie aanhouden, aan- of verkopen verrichten als agent of opdrachtgever, een markt onderhouden of betrokken zijn bij overige
transacties, diensten verlenen op het gebied van investment banking, alsmede commerciéle krediet- of overige bankactiviteiten met de aanbieder van enig waardepapier of
financieel instrument van of gerelateerd aan de onderliggende waarde van dit product. Deze leaflet of kopieén hiervan mogen niet worden verspreid in de VS en Canada of aan
personen in de VS, Canada en het Verenigd Koninkrijk. Ook in andere jurisdicties kunnen verkooprestricties van toepassing zijn. ABN AMRO is niet geregistreerd als broker-
dealer en investment adviser zoals bedoeld in respectievelik de Amerikaanse Securities Exchange Act van 1934 en de Amerikaanse Investment Advisers Act van 1940, zoals
van tijd tot tijd gewijzigd, noch in de zin van andere toepasselijke wet- en regelgeving van de afzonderlijke staten van de Verenigde Staten van Amerika. Tenzij zich op grond van
de hiervoor genoemde wetten een uitzondering voordoet, is de effectendienstverlening van ABN AMRO inclusief (maar niet beperkt tot) de hierin omschreven producten en
diensten, alsmede de advisering daaromtrent niet bestemd voor Amerikaanse ingezetenen. Dit document of kopieén daarvan mogen niet worden verzonden of meegebracht
naar de Verenigde Staten van Amerika of worden verstrekt aan Amerikaanse ingezetenen. Onverminderd het voorgaande is het niet de intentie de in dit document beschreven
diensten en/of producten te verkopen of te distribueren of aan te bieden aan personen in landen waar dat ABN AMRO op grond van enig wettelijk voorschrift niet is toegestaan.
Een ieder die beschikt over dit document of kopieén daarvan dient zelf na te gaan of er wettelijke beperkingen bestaan tegen de openbaarmaking en verspreiding van dit
document en/of het afnemen van de in dit document beschreven diensten en/of producten en zodanige beperkingen in acht te nemen. ABN AMRO is niet aansprakelijk voor
schade als gevolg van diensten en/of producten die in strijd met de hiervoor bedoelde beperkingen zijn afgenomen. De gegeven voorbeelden in deze leaflet zijn gebaseerd op
veronderstellingen. Ze zijn puur ter uitleg van het product en niet indicatief voor toekomstige resultaten van het product. De garantie is gekoppeld aan een participatie in de
nominale waarde, niet aan de uitgifteprijs of de secundaire marktprijs. De secundaire marktprijs kan worden beinvioed door rentewijzigingen. In Nederland is uitsluitend giraal

effectenverkeer mogelijk. Deze leaflet is geproduceerd op 23 april 2008.
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