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Gaan we weer de lucht in?

De luchtvaart is afhankelijk van verschillende factoren. Zo spelen macro economische ontwikkelingen
een belangrijke rol, maar ook de ontwikkelingen binnen de sector zelf zijn belangrijk.

Afgelopen jaar was een turbulent jaar. De luchtvaart heeft flinke klappen gekregen. Het aantal
vliegbewegingen is drastisch afgenomen en de luchtvaartmaatschappijen hebben een zeer zwaar jaar
achter de rug. Gelukkig zijn er dit jaar weer lichtpuntjes waar te nemen, hoewel de aswolk voor een
korte teruggang heeft gezorgd.

Geholpen door een snelle voorraadvorming van bedrijven en stimuleringsmaatregelen door overheden is de
wereldhandel weer in herstel. De vervoersstromen zijn weer op gang gekomen en dit ziet de luchtvaart terug
in haar cargocijfers. De voorraden zijn inmiddels grotendeels aangevuld en de stimuleringsmaatregelen zullen
in het licht van noodzakelijke bezuinigingen binnenkort eindigen. Het verdere herstel is nu afhankelijk van de
ontwikkeling van de eindvraag. De eindvraag is afhankelijk van de consumentenbestedingen en de
bedrijfsinvesteringen. In Europa komen de consumentenbestedingen slechts langzaam op gang. Bovendien
verwacht ABN AMRO ook in 2010 nog een daling van de investeringen in de eurozone. Dit vertaalt zich naar
een wankel herstel van de eindvraag en het zal een verder herstel van het vrachtvervoer door de lucht
temperen.

De passagiersmarkt lijkt te zijn aangetrokken, hoewel de aswolk voor een duidelijke dip in april heeft gezorgd.
Echter, in mei pakten de aantallen weer duidelijk hoger uit. Ook de passagiersmarkt is afhankelijk van de
consumentenbestedingen. Het consumentenvertrouwen in Nederland en de Eurozone is momenteel nog laag.
Mensen zijn minder snel bereid geld uit te geven aan reizen als ze het financieel zwaar hebben. ABN AMRO
verwacht voor 2010 slechts een zeer lichte groei van de consumentenbestedingen in de Eurozone.

Per saldo verwachten wij dat 2010 nog een moeilijk jaar zal blijven voor de luchtvaartbranche. Ook de
winstgevendheid van vliegtuigmaatschappijen in Europa zal in 2010 moeilijk blijven. De IATA voorspelt een
verlies van 2,8 miljard dollar voor de luchtvaartbranche in Europa. Pas in 2011, wanneer de
consumentenbestedingen en de bedrijfsinvesteringen toenemen, zal het herstel zich echt inzetten.
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